Lista 4 - CAPM

1) Dado R, o retorno de um ativo ou portfélio qualquer, Rp o
retorno de qualquer portfolio eficiente média-variancia
(exceto o portfolio de minima variancia global), Ryp 0
retorno de um portfélio zero-beta associado ao portfélio p,
mostre que na regressao mdltipla R, =5, + B R, + B,R, +&,,

ﬁzzﬂap’ :B1=1_,Bap e /80 =0,

2) Mostre que o intercepto do modelo de mercado de excesso
retorno, & , é zero se o portfolio de mercado € o portfélio de
tangencia.

3) Considerando 3 ativos da lista de Exercicio 2 e o indice de
mercado usado na lista de exercicio 3, execute os seguintes
testes de hipdteses para a versao Sharpe-Lintner do CAPM.

a. Hy: @, = 0, para cada ativo.

b. Hy: @ = 0 ,em que o € vetor (3x1) usando LR test.

c. Separe duas subamostra e faca um teste de estabilidade
de coeficientes.

d. Faca um teste de estabilidade do beta para ciclos (up
cycle e down cycle)

e. Supondo que os erros sao ndo iid, estime por GMM e
faca o teste de validade do CAPM.

4) Refaca Fama & MacBeth (1973) para 30 ativos e beta
estimado para uma amostra de dados mensais com 60
informacoes.



